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Repiiblica de Panama
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo
No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.l
Formulario IN-T
Informe de Actualizacion Trimestral

Presentado segin el Texto Unico del Decreto Ley | de 8 de julio de 1999 y el Acuerdo
No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19
de diciembre de 2018.

Instrucciones generales a los Formularios IN-A e IN-T:

A. Aplicabilidad:

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores
registrados ante la SMV, de conformidad con lo que dispone el Acuerdo No.18-
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de dicicmbre de 2018 (con
independencia de si el registro es por oferta piblica o los otros registros
obligatorios). T.os Informes de Actualizacion serdn exigibles a parlir del 1 de
enero de afio 2001. En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre
deberan presentar sus Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el
referido Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de emisores con
cierres [iscales especiales (marzo, junio, noviembre y otros), que se deban recibir
desde el 1 de enero de 2001 en adelanle, lendrin que presentarse segin dispone
el Acuerdo No.18-2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de
diciembre de 2018.

B. Responsabilidad por la informacion:

Los informes que se presenten a la SMV no podran conlener inlormacion m
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni podran omitir informacion
sobre hechos de importancia que deben ser divulgados en virtud del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 v sus reglamentos o que deban ser
divulgados para que las declaracioncs hechas en dichas solicitudes e informes no
sean lendencinsas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron
hechas (Articulo 118; Fstandar de divulgacién de informacién. Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).




Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, cn una solicitud de
registro o en cualquier oiro documento presentado a la SMV en virtud del Texlo
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 y sus reglamentos, declaraciones
que dicha persona sepa, o tenga motivos razonables para creer, que en el momento
en que fueron hechas, v a la luz de las circunstancias en que fueron hechas, cran
falsas o cnpafiosas cn algin aspeclto de importancia (Articulo 251: Registros,
informes y demds documentos presentados a la SMV. Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999).

La persona que viole cualquier disposicién contenida en el Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, scrd responsable
civilmente por los dafios y los perjuicios que dicha violacién ocasione. (Articulo
256: Responsabilidad Civil. Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999).
La SMV podra imponer multas administrativas o cualquier persona que viole ¢l
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, de hasta
Un Millén de Balboas (B/1,000,000.00) a cualquier persona que viole el Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, por la
realizacion de cualesquiera de las actividades prohibidas establecidas en el Titulo
X1 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, o hasta de Trescicntos
Mil Balboas (B/.300,000,000.00) por violaciones a las demas disposiciones del
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

. Preparacion de los Informes de Actualizacién:

Este no es un formulario para llenar espacios en blanco. Es tnicamente una guia
del orden en que debe presentarse la informacién. Ll formulario podrd ser
ignalmente  descargado desde la pagina web de la  SMV
(www supervalores.gob.pa) , bajo el botén de “Formularios” y en la seccion
Mireccion de Lmisores http:/fwww.supervalores.cob.pa/seri/308-
formularios/141-dircccion-nacional-de-registro-de-valores

Si alguna informacion requerida no le es aplicable al emisor, por sus
caraclerislicas, la naturaleza de su negocio o por cualguier otra razon, debera
consignarse expresamente tal circunstancia ¥ las ravones por las cuales no le
aplica. Ln dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia a Texto
Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sobre Registro de Valores.
s responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion debera remitirse en formato *PDF a través del
Sistema Electrénico para la Remision de Informacion (SERI) en un solo
documento.

Una copia completa del Informe de Actualizacion debera ser presentada a la Bolsa
de Valores en que se encuentre listados los valores del emisor,

La informacion financiera deberd ser preparada de conformidad con lo
establecido por los Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000 y No.8-2000

P



de 22 de maye de 2000. Cuando durante los periodos contables que se reportan
se hublesen susciado cambios en las politicas de contabilidad, adguisiciones o
alguna forma de combinacidn mercantil que afecten ta comparabilidad de las
cifras presentadas, ¢l cmisor deberd hacer clara relerencia a tules cambios v sus
bmpactos cn las cifras.

Trimestre Terminado ak 30 de junic del 26022
Mombre del Emisor: HORMIGOTIE, 8. A,
Yalores que ha registrado. B/ S, (HHL, 000

Resolucidn: SMV-422-2(114

Nameros de Feléfono ¥ Fax del Tmisor: Telf. 310-0866 Fax 204-5711
Bomicilio /Direccién fisica del fimisor: Punta pacifiea, Torre de 1ay

Amdéricas, piso 10, oficina 1001
Nombre de la persons de contacto del Emisor: Jorge Alvarez
Direccidn de correo electrénico de fa persons de confacto del Emisor:
jorgea@grupoli.com

I Parte:

De conformidad con el Articube 3 del Acuerdo No.18-00 de 11 de octubre de 2000,
madificado por ¢l Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, haga un resumen
de los aspectos de importancia del trimestre, scgin o cstablecido en {a seccion de
Andlisis de los Resultados Financieros y Operativos a que se refiere la Seccion
VIIL del Articulo 7 def Texto Unico del Acuerdo No,2-2010 de 16 de abril de 2010,
Adicionalmentc el emisor deberd reportar cualguier hecho o cambios de importancia
que hayan ocurride durante el periodo que se reporta (a manera de cjemplo, pero no
exclusivamente: cambios en el personal gjecutivo, gerencial, asesor o de aeditoriag
modificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en la estrucluva organizativa,
acclonistas contrelantes; apertura de nuevos establecimientos, eic.)

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
A, LIQUIDEZ:

kn Balboas Jun.2022
Activo Corriente 9. 593,929
Pasivo Corriente 7,408,253
Razdén de Liguidez 1,29

Debido a la natwraleza de su negocio, los activos corrientes del emisor
aumentaron en 348,251 en comparacion con diciembre 2021 y los pasivos corrientas
aumentaron 189,926 cuando se compara con diciembre 2021, La razon de liquidez
arroja un resultado de 1,29 por lo gue el emisor puede cumplir con las obligaciones
contraidas.




B RECURSOS DI CAPTTAL:

En Balboas Jun,2022
Pasiva Total 14,344,704
Patrimanio 9,208,159
9,1346,54%
Endeudamiento patrimonial 2,75

Et patrimonio del emisor para diciembre 2021 reflejaba un valor de 5,226,809
disminuyendo jupmio 2027 a un valor de 5,208,159; y registrande una relacién entre pasivos
totales a capital de los accionistas de 2.75 veces.

C. RESCLTADO DE LAS OPERACIONES:
Las ventas def emisor para el segundo trimestre 2022 fueron de 3,092,184 o cual implican
urt aumentlo de 788.992 en comparacion con €l mismo trimestre def 2021

D. ANALISIS DE PERSI'ECTIVAS:
Ll emisor espera para ¢l resto del ejercicio poder cumplir con los planes estratépicos v
proveceioncs pantadas para el incremento de sus ingresos v la optimizacion de sus recursos.

La recuperacitn de la economia v el crecimiento del sector de la construceion para el 2021
serd Factor fundamental en los buenes resultados de [a empresa.

TE Parte;
Eatados Financieros intermos del enrisor correspondientes al Trimestre para cf cual
gata reportanda,

111 Parte:

Cuando aplique, Estados Iinancicros interines correspondienies al Trimestre para el
cual estd reportado ¢l emisor, de las personas que han servido de garantes o fiadores
de los valores registrados en lu Superintendencia. En caso de que e garante o fiadores
de los valores regisirados 1o consolide con el emisor, cste deberd presentar sus
Estados Financieros Iinterinos.




Alia @)

Concretos

Hormigoti, S.A.
Estados Financieros

INT- Junio 2022



inferme del Contador Piblico Autorizado

A LA JUNTA DIRECTIVA
HORMIGOTI, 5.A.
FPanamae, Panama.

Estimados sefiores:

Hemos revisado el estado de situacidn financiera al 30 de lunio de 2022 [intering) con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2021 (auditadas) y el eslado de resultados integral, cambios en
el capital contable ¥y el eslado de Hujos de efectivo al 30 de lunio de 2022 {interino} con cifras
comparalivas ab 31 de Diciembre de 2021 {intering) de HORMIGOT:, 5.A., Toda fz informacian
inclida en estos estados financieros constituye declaraciones de a2 administracidn, Nuestes
responsaiilidad es emitir un informe sobre estos estados financieros basados en nuestra revision.

Una revision consiste principalmente en hacer indagaciones con el personal de |3 emprasa y aplicar
procedimientos analiticos a los estados financieros con el fin de obtener un razonable grade de
sepuridad de gue los estados financieros estan libres de errores significativos, Una revisién es
sustanciaimente menor en alcance gue un examen de Aoditoria de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacién Financiera, cuyo objetivo fuera expresar una opinion sobre los
estados financieres fomados en conjunto,

Basados en nuestra revision, no estamos enterados de ninguna modificacidn importante que deba
hacarse a los estados financieros adjuntos para conformarlos con fas Normas Internacionales de
informacion Financiera {NIC 234} - “Informacién Financiera Intermedia”

aneen £, Wueillo Torres
Contador Pablico
LA No, G0B1-201z

Rubén Murille
Contador Publice Autorizado
C.P.A. No. 00331-2012

31 de Agosto de 20232




Hormigoti, S, A,

CONTENIDG

ESTADOS FINANCIEROS

fstado de Situacion Financiera

Estado de Ganancias o Pérdidas y Otras Ganancias integrales
Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flejos de Efectivo

Motas a bos Estados Financieros

wodn A, Murilio Torres
Contagor Pablico
C.P.A, No, OURT-2012




Hormigoti, 5. A,

Estado de Situacién Financlera
Il Trimestre terminade el 30 de Junio de 2022
{Cifras en Balboos)

Alia @)

Conorefos

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo
Cuentas par cobrar, neto
Inventarios de materiales
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas
Pagos anticipados
Adelantos a proveedores
Total de activas carrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras neto
Activos por derecho de uso
Adelanto a adguisicion de inmuebles
Inventario de repuestos
Propiedades de Inversiones
Fondo de Cesantia
Otros Activos
Depdsitos en garanlia
Total de activos no corrientes
Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Prestamo bancarios por pagar
Pasivos por derecho de uso
Bonos corporativos por pagar
Cuentas por pagar - Proveedores
Cuentas por pagar - Partes relacionadas
Adelantos recibidos de clientes
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos por pagar
Pasivos por derecho de uso
Bonos Corporativos por Pagar - Porcion no corriente
Cuentas por pagar - Accionistas
Provisian para prima de antigliedad
Impuesto sobre la renta diferido

Total de pasivos no corrientes
Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones de capital
Ganancias retenidas
Superavit por revaluacion
Impuesto complementario
Total de Patrimonio
Total de Pasivos y patrim

an A Iiurilio Torres
Contador Pablico
C.P.A. No. 0081-2012 1

Hota

= L= T B =

11
12

14
15

14
15
16

11

Jun,. 2022 Dic.2021
521,781 200,064
4,139,156 2,892,748
240,608 167,624
4,328,591 5,663,343
298,068 248,249
65,725 73,650
__ 9,593,929 _ 9,245,678
6,710,157 6,970,038
743,846 798,613
1,301,049 1,279,778
9,017 10,663
1,009,137 1,009,137
78,831 92,526
79,000 70,000
27,897 7,960
9,958,934 10,138,715
19,552,863 19,484,393
3,559,289 3,639,306
139,420 281,598
119,864 417,527
3,222,546 2,341,196
" 386,560
4,448 73,812
212,685 128,327
7,458,252 7,268,326
151,320 136,341
35,728 39,855
5,016,060 5,123,207
1,459,279 1,459,279
56,017 62,531
168,048 168,045
6,886,452 6,989,758
14,344,704 14,257,584
22,000 72,000
428,363 325,496
4,839,027 4,960,486
(81,231) (81,173)
5,208,159 5,226,809
19,552,863

19,484,393
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Hormigoti, 5. A.

_ _ Alia @)
Estado de Flujos de Efective e
Il Trimestre terminade el 30 de Junio de 2022
(Cifras en Balboas)

Hota Jun. 2022 Dic, 2021
Flujo de efectivo por actividades de operacian
Ganancia neta 102,B68 (705,089)
Ajuste por;
Depreciacion v amortizacion 11 278,607 585,256
Depreciacion de activos por derecha de uso 12 54,767 109,534
Amaortizacidn Supcravit por Revaluacion 11 {121,460) -
Provision para prima de antigliedad i6,514) 10,503
Gastos de intereses 376,422 614,012
Impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta diferidao =
= 634 690 614,216
Cambios netas en activos y pasives de operacion:
Aumento {disminucion) en cuentas por cobrar {1,246,408) 907,425
Aumenta {disminucion) en inventarios (71,338) B 647
Aumento en pagos anticipados (49,819) {49,767)
Disminucidn {aumento) en adelants a proveedores 7,925 {08,474)
Aumento {dismunicion)en partes relacionadas 1,334,752 {593,439)
Dizminucion (aumento) en fondo de cesantia 13,695 {1,025)
Aumento en otros activos {9,000) {710,000
Disminucidn (aumenta) en depdsitos en garantia (1%,937) 1,710
Disminucion en cuentas por pagar - Proveedores BE1,350 {622,296)
Disminucion (aumento) en adelantos recibides de clientes (69,364) 12,136
Disminucion (aumento) en gastos acumulades y otras cuenlas por pagar 84,358 {238,435)
Pagos de prima de antigiiedad [46,159)
Efectivo generado en las actividades de operaciin 1,490,904 55,539
Intereses pagados [326,422) (614,012)
Impuesto sobre |la renta pagado
Efectivo nete provisto por las actividades de cperacion 1,164,482 '(553,'1?3}
Actividades de Inversion
Fagos por adguisician de activo fijo (18,724) (35,870}
Adelantos a adguisicion de inmuebles (21,271) (580,744)
Efectivo recibide por reembolso de propledad de inversion 0 "
Efectivo (pagado) recibido de partes relacionadas (386,560) (167,397)
Efective neto usado en actividades de inversidn . {426,555) (¥84,011)
Actividades de Financiamiento
Efectivo Pagado ({recibido) de préstamos bancarios (65,038) 617,906
Efective Pagado por pasives por derecho de uso (146,305) {193,075)
Efective Pagado (recibida) de honos corporativos por pagar (204,810) 240,734
Efectivo recibido de partes relacionadas
Dividendos papados
Impuesto complementario pagado (58) {63)
Efectivo neto usado en las actividades -
de financiamienta (416,211) 660,502
Aumento (disminucion) neto del efective: 311,716 (651,982)
Efectiva al inicio del ano 200,064 BEZ, 046
Efectivo al final del afio & 521,781 200,064

Laz nolas en los pdginas 5 a 28 son parte integral de estos estados financieras.

4 “Tolin A uvitio Torres

Contador Pablico
C.P.A, No. (081-2012



Alia )

Hormigoti, S. A. Concretos
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 30 de Junio de 2022

(Cifras en Balboas)

1. Organizacion y operaciones

Hormigoti, S. A. (la Compafia) es una sociedad anonima debidamente constituida
conforme a las leyes de la Republica de Panama, tal como consta en la Escritura Plblica
No.686 del 23 de enero de 2008. La Compania inicio operaciones en octubre de 2009.

Hormigoti, 5. A. se dedica al suministro de concreto en la Republica de Panama para
proyectos medianos y de gran escala; sus plantas de procesamiento estan ubicadas en el
corregimiento de Mananitas en el area dos (2) de Tocumen, al Este de la ciudad y la otra
en el distrito de la Chorrera, corregimiento de Guadalupe, urbanizacion La Herradura,
sector La Valdeza, al Oeste de la ciudad de Panama.

Hormigoti, 5. A. es una empresa miembro de Corporacion Grupo Oti, S.A. (antes
Corporacion Breogan Sur, S5.A.) y opera comercialmente bajo la marca de “Alia
Concretos™.

Hormigoti, 5. A. solicito a la Superintendencia de Mercado de Valores (SMY) de Panama la
autorizacion para emitir una oferta publica de un programa rotativo de bonos corporativos
hasta por USD15 millones en Serie A. La emisién fue autorizada mediante Resolucidn SMY
Mo 422-14 del 8 de septiembre de 2014. Vease la Nota 16.

Mediante Escritura Pablica N* 5,396 del 28 de junio de 2019, se celebré el convenio de
fusion por absorcion entre las companias Breogan Properties, 5.A. (compania absorbida) y
Hormigoti, S.A. (compafiia sobreviviente). Dicho contrato fue debidamente registrado en
el Documento Redi N * 349796 de la Seccion de Microfilma del Registro Piblico el 13 de
septiembre de 2019. No se presentan adiciones al estado de situacién financiera, debido
a que las compafiias ya se presentaban de forma consolidada.

2, Base de preparacion
Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Mormas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB,por sus siglas en inglés).

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados bajo, la base del costo historico.
Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la

Republica de Panama, el cual estd a la par y es de libre cambio con el Délar (USD) de los
Estados Unidos de Ameérica.

ot £ il Torres
Contadot Pablico
C.P.A. No. one1-2012



Alia )

Hormigoti, S. A. Concretas
Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 30 de Junio de 2022

(Cifras en Balboas)

Cambios en las politicas contables

a. Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1° de enero de
2021

En estos estados financieros se han adoptado una serie de nuevas normas,
interpretaciones y enmiendas vigentes por primera vez para periodos que inician el
17 de enero de 2021 o en fecha posterior. Detallamos a continuacion la naturaleza y
efecto de estas normas:

» Reforma de la tasa de interes de referencia: IBOR ‘fase 2’
(Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16).

Estas modificaciones a varias normas NIIF son obligatoriamente efectivas para los
periodos de reporte y estan relacionadas con ciertos préstamos cuyos términos
contractuales se ven afectados por la reforma del tipo de interés.

» Concesiones de alquiler relacionadas con COVID-19 mas alla del 30 de junio
de 2021 (Modificaciones a la NIIF 16)

A partir dei 1 de junio de 2020, se modifico la NIIF 16 para proporcionar un recurso
practico para los arrendatarios contabilizacion de las concesiones de alquiler que
surgen como consecuencia directa de la pandemia del COVID-19 y satisfacer los
siguientes criterios:

a) El cambio en los pagos de arrendamiento da como resultado una
contraprestacion revisada por el arrendamiento que es sustancialmente igual o
menor que la contraprestacion por el arrendamiento inmediatamente
precediendo al cambio;

b) La reduccion en los pagos de arrendamiento afecta solo a los pagos
originalmente vencidos al 30 de junio o antes 2021; y

c) No hay cambios sustanciales en otros términos y condiciones del
arrendamiento.

Las concesiones de alquiler que satisfagan estos criterios pueden contabilizarse de
acuerdo con el expediente practico, lo que significa que el arrendatario no evalia si
la concesion de alquiler cumple la definicion de una modificacion de arrendamiento.,
Los arrendatarios aplican otros requisitos de la NIIF 16 en contabilizacion de la
concesion.

El 31 de marzo de 2021, el IASB emitio otra modificacion a la NIIF 16: renta
relacionada con la COVID-19 Concesiones posteriores al 30 de junio de 2021, que
extendieron el expediente practico anterior a reducciones en los pagos de
arrendamiento, que originalmente vencian al 30 de junio de 2022 o antes. Esta
enmienda es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de abril de
2021 con aplicacion anticipada permitido. La modificacion sera de aplicacion
obligatoria por aquellas entidades que hayan optado por aplicar la enmienda anterior
Concesiones de alquiler relacionadas conCOVID-19. En consecuencia, la Compafiia no
ha aplicado la enmienda Concesiones de alquiler relacionadas con COVID-19 mas all
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del 30 de junio de 2021 en el estado financiero actual.

Las disposiciones transitorias de la extension al expediente practico exigen la
retrospectiva aplicacion con el efecto acumulativo de aplicar inicialmente la
modificacion reconocida como un ajuste al saldo inicial de las utilidades retenidas (u
otro componente del patrimonio, segun corresponda) al comienzo del periodo anual
sobre el que se informa en el que el arrendatario aplica por primera vez la enmienda.
En consecuencia, la Compafia no ha revertido la contabilidad de modificacion del
arrendamiento aplicado a las concesiones de alquiler previamente no elegibles
reflejadas en los estados financieros para el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2021, reconociéndose el efecto como un ajuste al saldo inicial de ganancias
acumuladas al 1 de enero de 2021,

b. Normas que aun no son vigentes y que no han sido adoptadas anticipadamente

Una serie de nuevas normas e interpretaciones son efectivas para los periodos
anuales que comienzan despues del 1° de enero de 2021 y que no han sido adoptadas
anticipadamente en la preparacion de los estados financieros. Mo se espera que
algunas de estas tengan efecto significativo en los estados financieros.

Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados
financiero se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente con relacion al afio anterior,

Activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros dependiendo del propésito para el cual
fueron adquiridos.

Efectivo
Para efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compania considera
como efectivo todas las cuentas de efectivo que no tienen restricciones para su utilizacion.

Los sobregiros bancarios se presentan como pasivo corriente en el estado de situacion
financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados de corto plazo, que no
devengan intereses, con cobros fijos mensuales o determinables y que no se cotizan en un
mercado activo. Estas se reconocen inicialmente al costo, por el valor de las facturas por
ventas al crédito, y en caso de deterioro, se establece una provision para cuentas de cobro
dudoso. Las cuentas por cobrar se presentan netas de esta provision.

Provision para pérdidas crediticias esperadas
La Administracion estima la provisién para crediticias esperadas con base en la evaluacion

Lierfluten A7 Iivillo Torres
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de las cuentas por cobrar y su viabilidad de cobro basada en la morosidad existente,
garantias recibidas y criterio de la Administracion sobre la capacidad de pago de los
deudores. Las cuentas que resulten incobrables en cada periodo se rebajan de la provision
acumulada.

Deterioro- Activos financieros

Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias o perdidas se evalla
en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que su valor se ha
deteriorado. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de que un evento
de perdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que el evento de pérdida
ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que el evento de pérdida haya
tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de flujos de efectivo futuros del activo que
puedan estimarse con fiabilidad.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel de un activo
especifico y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas por deterioro
especifico. Todas las partidas por cobrar individualmente significativas que no se consideraron
especificamente deterioradas son evaluadas colectivamente por cualquier deterioro que se ha
incurrido, pero aun no identificado. Las partidas por cobrar que no sean individualmente
significativas se evaltan colectivamente por deterioro mediante la agrupacion de las partidas
por cobrar con caracteristicas de riesgos similares.

En la evaluacion colectiva de deterioro, la Compania utiliza las tendencias historicas de la
probabilidad de incumplimiento, el tiempo de recuperacion y el importe de la pérdida incurrida,
ajustada para el juicio de la administracion en cuanto a si las actuales condiciones economicas
y de credito son tales que las pérdidas reales pueden ser mayores o menores que el sugerido
por las tendencias historicas.

Las pérdidas se reconocen en el estado de ganancias o pérdidas y se reflejan en una cuenta de
provision de pérdidas esperadas. Cuando un evento posterior hace que el importe de la perdida
por deterioro disminuya, la disminucion de la péerdida por deterioro se reversa a traves del
estado de ganancias o perdidas.

Inventario de materiales

El método utilizado para la valuacién del inventario de materiales es costo especifico. Los
inventarios estan representados por materiales utilizados en la preparacion del concreto para
la venta, los cuales son disminuidos en la medida que son utilizados.

Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras estan registrados al costo de adquisicion.
Las renovaciones y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida Gtil, son
contabilizadas a operaciones en la medida que se efectuan.

—Iriven A, idurilio Torres
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El terreno, la propiedad y ciertos equipos fueron pesados y valuados en el 2013 y en el 2015, en
base a esto la Administracion adopté el método de contabilizacion de estos bienes a su valor de
mercado, registrando un superavit por revaluacion en el patrimonio de los accionistas. Estos
avallos se hacen con frecuencia y se registran los aumentos o disminuciones conforme a los
valores de mercado.

Las ganancias o péerdidas por el retiro o disposicion de la propiedad, maguinaria, maobiliario,
equipo y mejoras son producto de la diferencia entre el producto neto de la disposicion y el
valor en libros del activo, y son reconocidas como ingresos o gastos en el periodo en que se
incurren.

Para el 2020, la Compania realizo cambios en la politica de depreciacion, con relacion a la vida
atil estimada de los activos, cuya depreciacién y amortizacion se calculan por el método de
linea recta, con base en los siguientes anos de vida (til estimada:

Vida uatil estimada

Activos en anos
Edificio y mejoras 40 a 60
Planta procesadora de concreto 20a 30
Equipo pesado 10
Vehiculos 10a15
Mobiliario y equipo 10 a 15
Otros activos depreciables 10a15

Propiedad de inversian

La propiedad de inversion esta contabilizada a su costo de adquisicion. Las renovaciones
y mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos menaores, que no mejoran el
activo, ni prolongan su vida (til, son contabilizados a gastos de operaciones en la medida
en que incurre.

Deterioro - Activos no financieros

El valor seglin libros de los activos no financieros de la Compania es revisado a la fecha de
reporte para determinar si existen indicativos de deterioro permanente. Si existe algln
indicativo, entonces el valor recuperable del activo es estimado.

El valor recuperable de un active o su unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos para su venta. Para determinar el
valor en uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su valor presente
utilizando una tasa de interes de descuento que refleje la evaluacion de mercado corriente
del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.

Pasivos financieros

La Compania clasifica sus pasivos financieros dependiendo del proposito para el cual
fueron adquiridos.

9
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Cuentas por pagar y otros pasivos
Las cuentas por pagar y otros pasivos a corto plazo son reconocidas a costo, el cual se
aproxima a su valor razonable, debido a la corta duracion de, las mismas.

Financiamientos
Los financiamientos son reconocidos al costo, el cual se aproxima a su valor razonable.

Bonos
Los bonos por pagar son inicialmente reconocidos al costo, siendo el valor razonable del
producto recibido, incluyendo los cargos de adquisicion asociados con la deuda.

Adelantos recibidos de clientes

La Compania mantiene la politica de recibir abonos de clientes para garantizar los
despachos de cemento, los cuales son aplicados a la cuenta por cobrar después de
generarse la factura de venta. Estos abonos son contabilizados como adelantos recibidos
de clientes.

Arrendamientos financieros

Aquellos acuerdos de arrendamiento que transfieren a la Compafiia los riesgos y beneficios
significativos caracteristicos de la propiedad del bien reciben el tratamiento de contratos
de arrendamiento financiero, registrando al inicio del periodo de arrendamiento el activo,
clasificado de acuerdo con su naturaleza, y la deuda asociada, por el valor razonable del
bien arrendado, o el valor actual de las cuotas minimas pactadas, si fuera inferior. El
importe de las cuotas pagadas se asigna proporcionalmente entre reduccion del principal
de la deuda por arrendamiento y el costo financiero, de forma que se obtenga una tasa
de interés constante en el saldo pendiente del pasivo. Los costos financieros se reconocen
en el estado de ganancias o pérdidas a lo largo de la vida del contrato.

Provision

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la Compania tiene una
obligacion legal o implicita en el presente qus pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios economicos sea necesaria para
cancelar la obligacion.

Prima de antigliedad y fondo de cesantia

El Codigo de Trabajo indica que los empleadores deberan establecer un Fondo de Cesantia
para pagar a los trabajadores a la terminacion de todo contrato de tiempo indefinido la
prima de antigliedad y una indemnizacion en caso de un despido injustificado o una
renuncia justificada.

Para el establecimiento del Fondo, el empleador cotizara trimestralmente la cuota arte
relativa a la prima de antigliedad del trabajador (1.92% del salario) y el cinco por ciento
(5%) de la cuota parte mensual de la indemnizacion a que pudiese tener el
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trabajador.
Acciones de capital

Los instrumentos financieros emitidos por la Compania se clasifican como patrimonio, sélo
en la medida en que no se ajustan a la definicion de un pasivo o un activo financiero.

Las acciones comunes de la Compania se clasifican como instrumentos de patrimonio.
Impuesto sobre la renta

Corriente

El impuesto sobre la renta es el impuesto estimado a pagar sobre la renta gravable del
ano, utilizando la tasa efectiva vigente a la fecha del estado de situacion financiera v
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afnos anteriores.

Diferido

El impuesto sobre la renta diferido es registrado utilizando el método activo y pasivo. Los
impuestos sobre la renta diferidos activo y pasivo son reconocidos por los efectos futuros
de impuestos atribuibles a diferencias entre los valores en los estados financieros de los
activos y pasivos existentes y sus bases fiscales respectivas. Los impuestos sobre la renta
diferidos activo y pasivo son medidos utilizando la tasas de impuestos vigentes que seran
aplicadas a la renta gravable en los anos en que se espera que dichas diferencias
temporales seran recuperadas o ajustadas como ingreso o gasto.

Reconocimiento de ingresos

La Compania reconoce sus ingresos por venta cuando sus productos son facturades y
despachados y el derecho de propiedad, conjuntamente, con todos los riesgos y beneficios
son transferidos al comprador, sobre la base de acumulado o devengado. Las ventas se
presentan netas de devoluciones o descuentos.

Reclasificaciones _

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2020 han sido reclasificadas para hacerlos
comparativos con su presentacion en el ano 2021. Dichas reclasificaciones no causan
efectos en la situacion financiera y resultados de las operaciones presentadas en los
estados financieros a esa fecha.

Estimaciones contables criticas y juicios

Los estimados y juicios son continuamente evaluados en base a la experiencia histarica y
otros factores, incluyendo las expectativas de eventos futuros que se crean sean
razonables bajo las circunstancias. En el futuro, la experiencia real puede diferir de los
estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que involucran un riesgo significativo de
causar ajustes materiales a los montos registrados de los activos y pasivos dentro del
siguiente ano fiscal se presentan a continuacion:;

"
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Provision para posibles cuentas de dudoso cobro

La revision de los saldos individuales de los clientes con base en la calidad crediticia de
cada uno, la tendencia de la economia y del mercado, y el analisis del comportamiento
historico de los saldos de clientes reconocidos como cuentas incobrables son factores
utilizados para estimar la provision que se debe establecer para posibles cuentas
incobrables, lo que implica un uso elevado de juicio.

Vida atil de propiedad, maquinaria, maobiliario, equipo v mejoras

La propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras son depreciados o amortizados
sobre sus vidas Gtiles. Las vidas utiles se basan en las estimaciones de la Gerencia sobre
el periodo en que los activos generaran ingresos, los cuales son revisados periddicamente
para ajustarlos apropiadamente. Los cambios en las estimaciones pueden resultar en
ajustes significativos en los montos presentados y reconocidos en el estado de ganancia o
perdida en periodos especificos.

5. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado de situacion
financiera y el estado de ganancias o pérdidas se resumen a continuacion:

B Jun, 2022
Saldos con partes Empresas Directivos y
relacionadas: relacionadas ejecutivos claves Total
Activos:

Cuentas por cobrar 4,328,591 - 4,328,591
Pasivos:

Cuentas por pagar . -

Accionistas 1,459,279 1,459,279
Transacciones:
Gastos:

Administracion General 108,000 - 108,000
= il ol Dic. 2021 _ )
Saldos con partes Empresas Directivos y
relacionadas: relacionadas ejecutivos claves Total
Activos:

Cuentas por cobrar 5,663,343 - 5,663,343
Pasivos:

Cuentas por pagar 386,560 386,560

Accionistas 1,459,279 1,459,279
Transacciones:
Gastos:
Dietas - 260,000 260,000
Administracion general 272,436 - 272,436

T Rybdd AL Muvilio Torres
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Términos y condiciones de las transacciones con partes

Las ventas y compras de bienes y servicios entre partes relacionadas son efectuadas a precios
previamente pactados entre las partes. Las cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas
no tienen garantias, no generan intereses y son recuperables o pagaderas en efectivo. No estan
sujetas a ningln descuento por pronto pago, vy son recuperables o pagaderas en dolares de
Estados Unidos.

Las cuentas por pagar accionistas presentan un saldo de B/, 1,459,279 en marzo 2022 y a
diciembre 2021, estas cuentas tienen un plan de repago que se llevara a cabo con el
consentimiento previo de los acreedores existentes, siempre que la compafia genere un flujo
de caja positivo, demostrando sostenibilidad que le permita el repago sin poner en riesso la
continuidad de las operaciones por falta de liquidez. La deuda podra causar intereses al
momento de ser determinado por los acreedores y cuando el pago de estos no afecte las
operacianes por falta de liguidez. La deuda podra ser libremente transferible sin necesidad de
previo aviso, ni autorizacion de los deudores,

6. Efectivo

Los saldos en efectivo se presentaban asi:

Jun. Dic.

2022 2021

En caja 336 21
En banco - ahorro 2,608 4 167
En banco - a la vista 518,837 195,176
521,781 200,064

El efectivo en cuenta de ahorro devenga una tasa de interés anual de 1% en junio 2022 y
2021.

7. Cuentas por cobrar, neto

Las cuentas por cobrar a clientes se detallan de la siguiente manera:

Jun.2022 Dic.2021
Clientes 4,993,281 3,690,445
Provision acumulada para cuentas de dudoso cobro (860,887) (805,183)
4,132,394 2,885,262
Otras 6,762 7,486

4,139,156 2,892,748

e, Ruldn A Iuvillo Torres
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Un resumen de las cuentas por cobrar clientes, por antigiiedad, se detalla continuacion:

Jun,2022 Dic.2021
De 1 - 30 dias 2,041,233 726,544
De 31 - 60 dias 385,507 410,130
De 61 - 90 dias 317,897 303,363
De 91 - 120 dias 154,297 174,482
Mas de 120 dias 2,094,347 2,075,926

4,993,281 3,690,445

Al 31 de diciembre de 2021, la administracion no ha actualizado su modelo de estimacion
de perdida crediticias esperadas para las cuentas por cobrar clientes.

La provision acumulada para cuentas por cobrar de dudoso cobro presenta el siguiente

movimiento:

Jun..2022 Dic.2021
Saldo acumulado al inicio del trim. 832,688 726,312
Incremento del trimestre 28,199 79,247
Eliminacion de cuentas incobrables . R 1]
Saldo acumulado al final del ano 860,887 805,183

La compania no mantiene ninguna garantia como seguro de credito.

Inventarios de materiales

Los inventarios de materiales se componen de los siguientes productos:

Jun.2022 Dic.2021

Arena 51,681 44,038
Piedra 60,956 61,044
Cemento 76,497 30,966
Aditivos 16,697 16,308
Combustible 33,675 14,494
Otros e 1,100 74
240,608 167,624

Lic, fuvén A Wuvilio Torres
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9.

10.

Pagos anticipados

Los pagos anticipados se conformaban de las siguientes partidas:

Jun.2022 Dic.2021

Seguros Pagado por Anticipado 187,814 174,509
Otros pagos anticipados 110,254 73,740
298,068 248,249

Adelantos a proveedores

Los adelantos a proveedores corresponden a desembolsos realizados para compras de
materiales, los mismos ascienden a B/. 65,725.

Lic. RuSén A, Wuvitio Torres
Contador Pablico
C.P.A. No. 0081-2012
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11. Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras, neto
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Concretos

La propiedad, maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras se resumen a continuacion:

Costo:
Terreno
Planta Procesadora de Concreto
Edificio v mejoras
Equipo pesado
Vehiculos
Mobiliario v eguipo
Otros activos depreciables

Depreciacion y amortizacion
acumulada:

Planta Procesadora de Concreto
Edificios y mejoras

Equipo pesado

Vehiculos

Mobiliario y equipo

Otros activos depreciables

Costo neto

Revaluacion de terrenos
Edificios y mejoras
Equipo pesado

Depreciacion y amortizacion
acumulada:

Edificios v mejoras

Equipo pesado

Costo neto

Jun.2022
Al inicio del afo Adiciones Bkt
del trim

655,929 655,929
1,370,470 1,370,470
636,140 686,140
5,647,513 5,647,513
253,553 253,553
388,391 - 388,391
238,937 18,724 257,661
9,240,933 18,724 9,259,657
(1,172,602) (18,972) (1,191,574)
(476,618) (4,769) (481,387)
{4,911,258) (104,101) (5,015,359)
{197,773) (9,940) (207,713)
{320,493) (8,991) (329,489)
{152,631) (10,377) (163,008)
17,237, 3807 (157,150} (7,388,530)
2,009,553 (138,426) 1,871,127
2,918,071 2,918,071
206,542 206,542
3,643,709 3,643,709
6,768,322 6,768,322
(206,542) (206,542)
(1,601,295) (121,457) {(1,722,752)
{1,807,837) (121,457) {1,929,294)
4,960,485 (121,457) 4,839,028
6,970,038 {259,883) 6,710,157
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2021 )
Al inicio Al final
_del afo Adiclones Reclasificaciones del afie
Costo: 9,205,062 35,870 9,240,932
Depreciacion y amortizacion
acumulada (6,889,038) {342,342) o (7,231,380)
Costo neto 2,316,024 {306,472) 2,009,352
Revaluacion de terrenos 2,918,070 2,918,070
Revaluacion de
Edificios y mejoras 206,542 206,542
Equipo pesado _ 3,643,710 3,643,710
6,768,322 6,768,322
Depreciacion y amortizacion
acumulada (1,564,922) (242,914) (1,807,836)
5,203,400 (242,914) 4,960,486
Costo neto 7,519,424 549,386 6,970,038

Durante el ano 2021, la Compafia mantenia gastos de depreciacién y amortizacion por
B/.585,256 (2020: B/. 250,634) como parte de los costos de produccion.

Dentro de la propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras, se mantiene equipo
pesado los cuales equivalen a cuarenta y cinco (45) vehiculos y/o equipos, asi como
también la Finca No.52675, los cuales constituian garantias requeridas para respaldar las
sumas adeudadas a los Tenedores registrados de las Emisiones de Bonos Corporativos
Rotativos Serie D, Serie E hasta por un monto de seis millones setecientos siete mil
novecientos treinta doélares (B/.6,707,930). Estos activos han sido establecidos en un
fideicomiso de garantia, el cual es administrado por Icaza Trust Corporation.

Superavit por revaluacion ]

La Administracion autorizo el 12 de diciembre de 2020, el avalud de la Finca No.52675,
Documento No. 1427897, de su propiedad ubicada frente a la carretera que conduce a Las
Mananitas, aproximadamente a unos 400mts de su interseccion con la Carretera
Panamericana, en el sector de Las Mafanitas, corregimiento de Las Mananitas de ciudad
de Panama, cuarenta y tres (43) camiones mezcladores de concreto mixers de marca
Mack, modelo GU813E, dos (02) camiones mezcladores de concreto marca Yolvo, un
cargador de ruedas de marca Caterpillar modelo 938H y un camion bomba pluma marca
Mack modelo MR6885. Dichos avaltos fueron realizados por Avance Inspecciones, S.A.

El valor en exceso entre el valor en libros y el valor de mercado ha sido incluido como
superavit por revaluacion en la seccién del patrimonio.

i A, Narilio Torres
Contador Pablico
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A continuacion, se presenta el movimiento del superavit por revaluacion:

Importe

Valor de mercado 7,244,000

Valor en libros (5,412,378)

Superavit por revaluacion _ 1,831,622
El superavit por revaluacion presenta el siguiente movimiento:

Jun.2022 Dic.2021

Saldo inicial 4,960,486 5,203,400

Reconocimiento superavit . 2

Amortizacion ~ (121,459)  (242,914)

Superavit por revaluacion 4,839,027 4,960,486

12. Activos por derecho de uso

Los activos bajo contratos de arrendamiento financiero se detallan a continuacion:

Jun. 2022
Al inicio Al final
del afo Adiciones del ano
Costo
Equipo de planta 98,136 98,136
Equipo rodante y pesado 1,393,356 1,284,832
Otros activos depreciables 32,120 140,645
1,523,613 1,523,613
Depreciacion acumulada (724,999) (54,767) (779,761)
Costo neto 798,613 (54,767) 743,846
2021
Al inicio Al final
del afio Adiciones del ano
Costo
Equipo de planta 98,136 98,136
Equipo rodante y pesado 1,393,356 1,393,356
Otros activos depreciables 32,120 32,120
1,523,612 1,523,612
Depreciacion acumulada {615,465) (109,534) 724,999)
Costo neto 908,147 (109,534) 798,613

---- {in Torres

Contador Pdblico
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Durante el afio 2021, la Compafia mantenia gastos de depreciacién por B/, 109,534
(2020: B/. 28,413) como parte de los costos de produccion.

13. Propiedades de Inversiégn

Las propiedades de inversion se detallan a resumen a continuacion:

Jun.2022 Dic.2021
Saldo al inicio del trimestre 1,009,137 895,138
Adquisicion de propiedad - 113,999
Transferencia de propiedad - -
Pérdida por incendio - _ -
Saldo al final del trimestre 1,009,137 1,009,137

Las propiedades de inversion consisten en un terreno, un apartamento y una bodega
registradas a su costo de adquisicion.

Al 31 de diciembre de 2020 se transfirio de los activos fijos a propiedades de inversion una
bodega ubicada en el proyecto PH Centro Logistico Dos Caminos, ubicada en el corregimiento
de Tocumen, con numero de Finca 30145341 con un valor de B/. 370,618, la cual es alquilada a
terceros.

La bodega con nimero de finca 30145341 garantiza obligacién bancaria de la Compaiiia tal como
se revela en la nota 14 de estos estados financieros.

Al 7 de enero de 2020, la unidad inmobiliaria ubicada en el corregimiento de Las Mananitas,
ciudad de Panama, especificamente en el proyecto de Parque Industrial de Galeras denominado
P.H. Tocumen Warehouse con un valor de B/. 612,810, fue afectada por un incendio que
destruyo la galera, quedando solamente el terreno. Los danos fueron parcialmente
reembolsados por la compania aseguradora Nacional de Seguros de Panama por la suma de B/.
336,276 y la suma de B/. 86,534 por el valor restante de las mejoras a la propiedad, fue dado
de baja por la administracion tal como se revela en las notas de los estados financieros.

La compania mantiene contratos de alquiler por las propiedades de inversion. El ingreso por
alquiler fue por B/.32,100 en junio 2022 (2021: 23,600).

30 A, Milrilio Torres
Contador Pablico
C.P.A, Mo, D081-2012
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14.  Préstamos bancarios por pagar

Los prestamos bancarios por pagar se resumen a continuacion:

Multibank, Inc.

Linea de credito comercial por un monto de B/.650,000 con
fecha de vencimiento a corto plazo. Tasa anual de interés
de 8% mas FECI en 2021 y 2020. Garantizado con fianza
solidaria de accionistas y corporativas de TDLA 1001, S. A.
y Corporacion Breogan 5ur, 5. A.

Banistmo

Linea de crédito comercial por un monto de B/.1,150.000
para la emision de cartas de crédito Stan-By (5BLC) por
hasta 1 ano, para garantizar parcialmente la compra de
nuevos camines con vencimiento a corto plazo. Tasa anual
de interés de LIBOR a 6 meses +3% con un minimo de 6.25%
en 2021 Garantizado con fianza solidaria ilimitadas de los
accionistas.

Unibank

Prestamo comercial por B/.225,000 con vencimiento en
noviembre de 2021. Tasa de interes anual de 7.25%
Garantizado con finca Mo, 30145341,

Mercantil

Linea de crédito rotativa por B/.650,000 con vencimiento
a corto plazo. Tasa de interés anual de 7% mas FECI
garantizado con fianza solidaria del accionista y fianzas
cruzadas con Grupo Oti Panama, S.A.

Banco General

Linea de credito hasta por B/.500.000 con vencimiento a
corto plazo. Tasa de interes anual de 7%. Garantizada
con fianzas solidarias de accionistas.

2022 2021
650,00 650,000
989,393 1,000,000
158,942 167,748
650,000 650,000
454,375 500,000

g tiaAn A, fdurilio Torres
Contador Pablico
C.P.A, No. 0081-2012



Alia )

Hormigoti, S. A. Concretos
MNotas a los Estados Financieros

Por el trimestre terminado el 30 de Junio de 2022
(Cifras en Balboas)

Unibank

Linea de credito comercial por un monto de B/.1,150,000
con fecha de vencimiento a corto plazo. Tasa anual de
interes de 7.25% mas FECI. Garantizado con bien inmueble
y fianza solidaria de accionistas y corporativas de TDLA

1001, S. A. y Corporacion Breogan Sur, S. A. 807,900 807,899
3,710,609 3,775,647

Porcion corriente (3,559,289) (3,639,306)

Porcidn no corriente 151,320 136,341

Condiciones en contratos de linea de crédito

En el contrato de linea de crédito, se han establecido ciertas condiciones que la Compaiiia

debe cumplir; entre las principales condiciones se revelan las siguientes:

» Subordinacion de cuentas por pagar accionistas por B/.1,400,000.

« Mantener un indice de apalancamiento ajustado de cuentas por pagar a accionistas

menor o igual a 1.75
= Mantener un indicie de endeudamiento de un maximo de 2.25.

+ Restriccion del pago de dividendos hasta el 50% de su utilidad neta del afio anterior
siempre y cuando todas las condiciones de crédito esten en cumplimiento previa

notificacian del Banco.
= Mantener una razon de cobertura de servicio de la deuda EBITDA de 1.5:1.
« Prenda del 50% de las acciones de la sociedad Tu Lote, S.A.

15. Pasivos por derecho de uso

La Compania mantiene contratos por arrendamiento de uso por la adquisicion de equipo
rodante y maquinaria, los cuales se pagan con términos entre 48 y 60 meses, a una tasa
de interés anual entre 6.75% y 7%. Los saldos de los arrendamientos financieros se detallan

a continuacion:

Jun.2022 Dic.2021

Scotia Leasing Panama, S.A. 108,856 199,061
Caterpillar Crédito 27,318 08,514
Multileasing, S. A. 38,975 63,878
175,148 321,453

Menos: Porcion corriente (139,420) {281,598)
Porcion no corriente 35,728 39,855

woin A [Auvilio Torres
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16. Bonos corporativos por pagar

Al 31 de marzo, la Compania tiene registrado los siguientes bonos corporativo de largo
plazo denominado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, bajo las siguientes

series:

Jun. 2022 Dic.2021
Serie D 3,319,969 3,451,067
Serie E 2,':'1 51955 2,1]8_9,6_6?

5,335,924 5,540,734

Como se revela en la Nota 1, Hormigoti, S.A. fue autorizada por la SMV a emitir un
programa rotativo de bonos corporativos hasta por B/.15 millones, en series cuyo producto
serian utilizados una porcidn para cancelar compromisos financieros y el excedente podra
ser utilizado como capital de trabajo, inversion de terrenos, maquinaria y/o equipos.

Pago de intereses:

Los intereses causados pagaran trimestralmente, los dias 15 de marzo, junio, septiembre
y diciembre de cada ano.

Redencion anticipada:

Serie Ay B

El emisor podra redimir total o parcialmente la obligacion de pago derivada de este Bono
antes de su fecha de vencimiento, a partir de su respectiva fecha de emision, pagando el
saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha en gue se haga la
redencion anticipada mas una prima de redencion 1.5% sobre el saldo insoluto de capital
del Bono a ser redimidos si la redencion ocurre antes de que culmine los dos (2) afos, 1%
si la redencion ocurre a los tres (3) afios, 0.5% si la redencion ocurre durante los cuatro
(4) afos a partir de la fecha de emision.

Al 15 de septiembre de 2019, la Compania realizo la redencion anticipada de la totalidad
de los bonos corporativos Serie A y serie B, con vencimiento en octubre de 2019 y enero
de 2022 respectivamente. Los bones fueron redimidos por el saldo insoluto de capital mas
los intereses devengados hasta la fecha, mas una prima de redencion anticipada de 0.5%
sobre el saldo insoluto de capital. Estos fueron pagados a los tenedores registrados de
acuerdo con los términos y condiciones de los honos.

Al 11 de septiembre y 27 de noviembre de 2019, la Compania realizo una emision de bonos
corporativos Serie D y Serie E respectivamente por la suma de B/.5,300,000.

Al 15 de marzo de 2020, la Compaiia realizo la redencion anticipada de la totalidad de
los bonos corporativos Serie C, con vencimiento en marzo 2021. Los bonos fueron
redimidos por el saldo insoluto de capital mas los intereses devengados hasta la fecha,
mas una prima de redencion anticipada de 0.5% sobre el saldo insoluto de capital. Estos
'{UELGI"I pagados a los tenedores registrados de acuerdo con los términos y condiciones de
0s bonos.

Mediante resolucion MNo.249 del2 e junio de 2020 emitida por la endencia el

ebart Al [urilio Torres
Contador Piablico
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Mercado de Valores se resuelve modificar los términos y condiciones de los Bonos
corporativos serie D y Serie E para reanudar los pagos a capital dispuestos a partir del 15
de septiembre de 2021 y 15 de diciembre de 2021 respectivamente

De acuerdo con su fecha de redencidn, la porcion corriente y no corriente se desglosa asi:

Jun.2022 Dic.2021
Porcién corriente 319,864 417,527
Parcion no corriente 5,016,060 5,123,207

5,335,924 5,540,734

Redencién parcial:

Se haran pro-rata entre los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie que se trate. Para
las redenciones parciales, no habra un monto minimo de saldo insoluto a capital ni un
porcentaje minimo o maximo de saldo insoluto a capital.

A continuacion, se presenta un resumen de las garantias y obligaciones del emisor:

a. La oferta publica es de Serie A hasta USD 15,000,000 moneda de curso lesal de los
Estados Unidos de América.

b. Los instrumentos de emision consisten en un programa rotativo en el cual el saldo
insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacién en un solo momento no podra
exceder de USD 15,000,000. Este Bono generara intereses anuales de Libor tres (3)
meses mas 3.5% con un minimo de 6.5% con frecuencia de pago trimestral.

c. El vencimiento de los bonos corporativos es:

Serie D - Septiembre de 2027
Serie E - Hoviembre de 2027

d. El bono esta garantizado con Fideicomiso sobre los bienes muebles o inmuebles.

e. Mientras existan bonos emitidos y en circulacion, la emisora se compromete a los
siguientes:

1. Cumplir con las disposiciones del Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999 y sus
refaormas y los Acuerdos reglamentarios que incluyen, entre otras el pago de la
Tarifa de Supervision de los valores en circulacion, la presentacion de los Informes
de actualizacion, trimestral y anuales.

2. Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panama, S. A. sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia
o de cualquier evento o situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus
obligaciones derivadas de los Bonos, tan pronto tenga conocimiento del hecho.

3. Cumplir con todas las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones y normas legales.
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de cualquier naturaleza de la Republica de Panama gue le sean aplicables.
4, Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros.

5. Pagar de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demas contribuciones a
los que este obligado de conformidad con las normas legales aplicables.

6. Mantener vigente todos los premisos y compromisos gubernamentales necesarios
para llevar a cabo las operaciones de la compaiiia.

7. Cumplir con las restricciones financieras:

a. El pago de las Cuentas por pagar Accionistas estara subordinado al pago de
capital y de los intereses causados y no pagados correspondiente a los Bonos.

b. El pago de los dividendos a accionistas hasta por un 50% de la ganancia neta
anual.

c. Apalancamiento financiero maximo 2.0 veces a partir del ano 2018. El calculo
de dicha razdn debe considerar la subordinacion de las Cuentas por Pagar
Accionistas.

d. Servicio de deuda minimo de 2.0 a partir del ano 2018.

f. Mientras existan bonos emitidos y en circulacion, la emisora se compromete a no
realizar lo siguiente:

1. Mo disolverse,

2. Enmendar, meodificar o complementar, su Pacto Social, estatutos u otros
documentos organizativos del Emisor, salvo por la situacion periodica de
directores y dignatarios, y demas cambios que razonablemente no se espere tenga
un efecto material y adverso.

3. Efectuar cambios en el control, estructura accionaria o en la naturaleza de sus
operaciones sin el previo consentimiento por escrito de los Tenedores.

17. Acciones de capital
La estructura de acciones de capital se presenta a continuacién:

Jun.2022 Dic.2021
Acciones comunes sin valor nominal, autorizadas,
emitidas y en circulacion 500 acciones. 22,000 20,000

Mediante Acta de junta Directiva con fecha de 30 de mayo de 2019, se aprobo la
capitalizacion de las cuentas por pagar accionistas por el monto de B/.2,000.

Licaenan A, Murilio Torres
Contador Pablico
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18. Gastos generales y administrativos

Alia &)

Los gastos generales y administrativos se presentan a continuacion

Administracion general
Dietas

Provision para pérdidas crediticias

Gerencia general

Honararios profesionales
Impuestos

Seguros

Legales

Alguileres

Reparacion y mantenimiento
Suscripciones y membrecias
Depreciacion

Miscelaneos

19. Gastos de personal

Los gastos de personal se presentan a continuacion:

Salarios y otras remuneraciones
Cuota patronal

Viaticos

Prestaciones laborales

20, Impuesto sobre la renta

Concretos

Jun.2022 Dic.2021
90,000 272,436
: 260,000
55,704 79,247
5,591
18,841 47,065
6,836 12,326
819 59,502
17,357 46,998
9,194 25,184
11,307 19,168
4,898 8,136
13,768 24,629
6,703 56,631
241,018 _ 911,322
Jun.2022 Dic.2021
72,269 63,400
10,560 9,103
1,800 1,200
12,614 10,085
97,244 83,788

A la fecha de los estados financieros, las declaraciones juradas de renta de la Compaiiia
por los tres ultimos anos fiscales, incluyendo el ano terminado el 31 de diciembre de 2020,

estan sujetas a revision por parte de la Direccion General de Ingresos.

Ademas, los

registros de la Compania estan sujetos a examen por parte de las autoridades fiscales para
determinar el cumplimiento del Impuesto de Timbres e Impuesto a la Transferencia de

Bienes Corporales Muebles y a la Prestacion de Servicios (ITBMS).

De acuerdo con la

legislacion fiscal vigente, la Compania es responsable por cualquier impuesto adicional

que resulte de la revisian.

Mediante la Ley No.8 de Equidad Fiscal, de 15 de marzo de 2010, se establecio que las
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personas juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre el monto
gue resulte mayor entre:

« Llarenta neta gravable calculada por el metodo establecido en este titulo.
» L arenta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro
punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Al 31 de diciembre de 2020, de acuerdo con la Resolucion No.201-6149 emitida por la
Direccion General de Ingresos a favor de Hormigoti, S.A. con fecha del 21 de septiembre
de 2020, se le concedio la aprobacion para la Solicitud de Mo Aplicacion del Calculo
Alternativo del Impuesto Sobre la renta (CAIR) para los periodos fiscales 2019,2020 y 2021.

La conciliacion entre la ganancia financiera antes de impuesto sobre la renta y la renta
neta gravable a través del método tradicional se detalla a continuacion:

Dic.2021
Perdida antes de impuesto (705,089)
Mas:
Costos y Gastos no deducibles y exentos 326,880
Menos:
Incentivos fiscales -
Ingresos no gravables (3,617}
Gasto fiscal relacionado a diferencias temporarias : -
Perdida fiscal renta neta gravable _(381,826)

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta diferido se origina por la diferencia temporal en el
reconocimiento de gastos de depreciacion para los efectos fiscales con respecto al
reconocimientos financieros. La legislacion panamefia permite mantener diferentes
métodos de depreciacion para efectos fiscales.

A continuacion, se presenta el calculo del impuesto diferido:

Importe
Depreciacion fiscal 451,876
Depreciacion financiera _ (451,876)

Diferencia temporal

Impuesto sobre la renta diferido

LiceFitdn A, Murilio Torres
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21. Instrumentos financieros - Administracion de riesgos

En virtud de sus operaciones, la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
financieros:

= Riesgo de crédito
= Riesgo de liguidez
= Riesgo de mercado

En forma comidn con todos los demas negocios, la Compania esta expuesta a riesgos que
surgen del uso de instrumentos financieros. Esta nota describe los objetivos, politicas y
procesos de la Compania para administrar los riesgos y métodos utilizados para medirlos.
La informacion cuantitativa adicional respecto a dichos riesgos se presenta a lo largo de
estos estados financieros.,

No ha habido cambios sustantivos en la exposicion de la Compafia a los riesgos de
instrumentos financieros, sus objetivos, politicas y procesos para administrar dichos
riesgos o los métodos utilizados para medirlos desde los periodos previos, a menos que se
senale lo contrario en esta nota.

(i) Principales instrumentos financieros

Los principales instrumentos financieros utilizados por la Compafifa, de los cuales surgen
los riesgos de instrumentos financieros, son los siguientes:

+ Efectivo

« Cuentas por cobrar - Clientes

» Préstamos bancarios, hipotecarios, etc.

« Cuentas por pagar proveedores y de otro tipo.

{7i) Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos financieros por categoria se presentan a continuacion:

Jun.2022 Dic.2021
Activos financieros
Efectivo 521,781 200,064
Cuentas por cobrar 4,139,156 2,892,748
Ctas por cobrar relacionadas P ] 5,663,343
8,989,528 8,756,155

i A, Burillo Torres
Contador Pablico
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Jun.2022 Dic.2021

Pasivos financieros
Préstamo por pagar 3,710,609 3,775,647
Pasivo por arrendamiento 175,148 321,453
Bonos por pagar 5,335,924 5,540,734
Cuentas por pagar proveedores 3,222,546 2,341,196
Cuentas por pagar accionistas 1,459,279 1,459,279
13,903,506 13,438,309

(iii)  Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

Los instrumentos financieros no medidos al valor razonable incluyen: efectivo vy
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por cobrar companias relacionadas,
préstamos e hipotecas por pagar, cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar
companias relacionadas.

Algunos de los instrumentos financieros identificados por la Compafia son de corta
duracion , razon por la cual se presentan a su valor registrado, el cual se aproxima a su
valor razonable.

Objetivos, politicas y procesos generales

La Junta Directiva tiene la responsabilidad general de la determinacion de los objetivos y
politicas de gestion de riesgos de la Compaiiia, y a la vez que conserva la responsabilidad
final de eéstos. La Junta Directiva ha delegado la autoridad del disefo y operacion de los
procesos que aseguren la implantacion efectiva de los objetivos y politicas a la
Administracion de la Compania. La Junta Directiva recibe informes de la Administracion,
a través de los cuales revisa la efectividad de los procesos establecidos y la adecuacion
de los objetivos y politicas.

El objetivo general de la Junta Directiva es fijar politicas tendientes a reducir el riesgo
hasta donde sea posible, sin afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad de la
Compafia. A continuacion, se sefialan mayores detalles en relacion con tales politicas:

Riesgo de mercado

La Compania esta expuesta al riesgo de la fluctuacion en precio de los insumos para el
procesamiento del concreto que pudieran incrementar el costo total de los mismos, De
igual manera existe el riesgo de una fluctuacion en las tasas de interés que pudieran
afectar el costo del financiamiento de la planta. La Compaiia considera que ambos riesgos
son manejables mediante una gestion adecuada de su operacion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo surge debido a que el deudor, emisor o contraparte de un
activo financiero propiedad de la Compania, no cumpla completamente y a tiempo, con
cualquier pago que debia hacer a la Compaiia de conformidad con los terminos y
condiciones pactados al momento en que la Compania adquirio u origind el activo
financiero respectivo.

La Compariia esta expuesta principalmente al riesgo de crédito que surge de: /‘ _

e
LEE Ruvdn A Murilio Torre:
Contador Pablico
C.P.A, No, 0081-2012



Alia ©)

Hnrmigﬂ‘ti, 5. A, Concretos
MNotas a los Estados Financieros

Por el trimestre terminado el 30 de Junio de 2022

(Cifras en Balboas)

» Cuentas por cobrar - Para mitigar el riesgo de credito, las politicas de administracion
de riesgo establecen limites en los montos de crédito.,

Adicionalmente, la Administracion evalla y aprueba previamente cada compromiso que
involucre un riesgo de crédito para la Compania, basada en el historial de crédito del
cliente dentro de los limites establecidos, y las cuentas por cobrar son monitoreadas
periodicamente.

« Cuenta corriente en bancos - Para mitigar éste riesgo, la Compania solamente mantiene
cuentas en bancos reconocidos a nivel local.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo que la Compama encuentre dificultades en el cumplimiento de las obligaciones
relacionadas con sus pasivos financieros a su vencimiento, que se liquidan mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero.

Las politicas de la Compania para administrar la liquidez es asegurar, en la medida de lo
posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumplir con sus obligaciones a su
vencimiento, en circunstancias normales y en condiciones de estres, sin incurrir en
perdidas inaceptables o riesgos de danos a la reputacion de la Compania.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

Jun. 2022 ] -
Hasta Mas de
Importe un afno un afio
Efectivo 521,781 521,781
Cuentas por cobrar 4,139,156 4,139,156
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 4,328,591 4,328,591
Préstamos bancarios por pagar 3,710,609 3,559,289 151,320
Pasivos por arrendamiento 175,148 139,420 35,718
Bonos corporativos por pagar 5,335,924 319,864 5,016,060
Cuentas por pagar - Proveedaores 3,222,546 3,222,546
Cuentas por pagar accionistas 1,459,279 1,459,279
Hasta Mas de
Importe un ano un afio
Efectivo 200,064 200,064 -
Cuentas por cobrar 2,892,748 2,892 748 -
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 5,663,343 5,663,343 =
Prestamos bancarios por pagar 3,775,647 3,639,306 136,341
Pasivos por arrendamiento 321,453 281,598 39,855
Bonos corporativos por pagar 5,540,734 417,527 5,123,207
Cuentas por pagar - Proveedores 3,222,546 2,341,196 -
Cuentas por pagar accionistas 1,459,279 1,459,
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Riesgo operacional

El riesgo operacional surge al ocasionarse pérdidas por la falla o insuficiencia de los
procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no estan relacionados
a riesgos de credito y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y
regulatorios, y del cumplimiento con normas y estandares corporativos generalmente
aceptados.

Para administrar este riesgo, la Administracion de la Compania mantiene dentro de sus
politicas y procedimientos los siguientes controles: segregacion de funciones, controles
internos y administrativos.

Administracion de capital

La politica de la Compania es mantener una base de capital solida para sostener sus
operaciones. La Junta Directiva vigila el retorno de capital, que la Compania define como
el resultado de las actividades de operaciones divididas entre el patrimonio neto. La Junta
Directiva busca mantener un equilibrio entre una posible mayor rentabilidad con un menor
nivel de endeudamiento comparado con las ventajas de seguridad que presenta la posicion
actual de capital.

22. Planes de la Administracion

Los estados financieros de Hormigoti, 5.A. han sido preparados sobre la base de un negocio
en marcha que contempla la realizacion de activos y la satisfaccion de pasivos en el curso
normal del negocio.

Al 31 de diciembre de 2021, mantiene flujo de efectivo proveniente de actividades de
operacion desfavorable em el periodo corriente, pérdidas recurrentes en sus operaciones
en los ultimos 2 periodos, situacion que podria generar dudas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Los estados financieros no incluyen
ningun ajuste relativo a la realizacion del valor de los activos o del monto y clasificacion
de los pasivos como resultado de la situacion indicada.

Como parte de la estrategia que la Compania actualmente realiza, asi como los planes
futuros que se tienen contemplados para generar utilidades estan los siguientes:

Aumento en los proyectos de interes social: en donde companias del grupo tiene un
conocimiento extenso y ventas competitivas a la hora de ofrecer nuestros productos a
los diferentes clientes.

Muevas asociaciones estratégicas con clientes importantes: el grupo gracias a sus otras
unidades de negocio esta desarrollando alianzas estratégicas con la Empresa Grupo
Puente, que esta desarrollando numerosos proyectos del estado entre ellos el corredar
de las playas (nueva version) y el puente de Cabuya.

La Compania posee un mercado cautivo de las ventas de sus productos, lo que se espera
un aumento en los periodos 2022 y 2023 debido al crecimiento que esta teniendo el
sector inmobiliario de las companias del grupo con las promociones de constyuccion y
desarrollos de viviendas de interes social.

Lic. R0 A, Iviuvilio Torres
Contador Pablico
C.P.A. Mo, 0081-2012
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« Los costos mas importantes gue representa el 40% de la incidencia sobre la venta es la
materia prima, sin embargo, a pesar de multiples negociaciones y proceso constante de
aseguramiento de calidad, optimizacion de procesos y disenos hemos logrado mantener
y en algunos casos aumentar el margen sobre nuestro costo de materia prima. Todas
las materas primas tienen contratos de suministro y acuerdos de precio que garantizan
el mantenimiento del margen.

« Introduccion de una nueva tecnologia de adicion de CO2 al concreto con el fin de
mejorar su rendimiento y por ende su margen de materia prima.

« Se disminuyd el departamento de ventas a un 50% ya que habia vendedores que tenian
deficiencia sobre su cartera.

« Se va a reducir un 70% los gastos de dietas.

s Se realizo reestructuracion de los bonos y lineas rotativas a decrecientes para disminuir,
los costos financieraos en los préximos 5 anos,

= Se establecieron cobros de intereses a las cuentas por cobrar partes relacionadas, asi
como también planes de pago a partir del 2022.

« La empresa esta en proceso de revision de sus activos (propiedades de inversion) de tal
forma de volverlos bienes productivos como (alquiler de propiedades) o ventas de
algunos activos o propiedades.

27 A, [Aurilip Torres
Contador Pablico
C.F.A No. 0081-2012
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Calle Aqulling de la Guasdla, No. 8
Edifleio $G5A P G, Box OB25 Q300
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TRUST CO RPO P\ATI ON T: +507 205 €150 F: +507 264 4676

£: icazalrusk@icazalaw cam
Fanamd, 4 da agosto de 2022,

Sefores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADD DE VALORES
Ciwdod de Ponamd

REF.: Fideicomiso Hormigol FP 1%-303

Extimaodas sefiores;

Hocemos referencia ¢ kg oferta pdblica del Progroma Rotative de Bonos Corporativos outorizoda por
le: Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd medicnte Besolucidn SMY No. 422 de B de
sephembre de 2014,

En cumplimisnto con la Circular SMY-21-201/ de la Supeiintendsncio del Mercado de Ydlores, por este
medic ICAZA TRUST CORPORATION, actuando en su condician de Hduciano del Fidelcomise Hormigofl -
FP 1%-303, cerfifica o siguientos:

Ermisar Hormigofi, §.A.

Monto total registrado. uss 15,000,000,00

Tifulo ermiticio. Bonos de b Serie C, Dy E haste por un monto tofal de U85
Serie cubierla por los bienes 7.800,000,00

fideicomitidos:

Biznes Rdelcomitidos para garantizor e cumplimiento de las obiigacionas de fa Emisera a favor de las
tenedores registrados:
G, Benss muehies o 30 de Junio de 2022, consistentes en cugrenta v tres {43) vehiculos yvio
equipos que se detallon a confinuacion:

VALOR OF
i - MERCADD
EQUIPO [MARCA - MODELG - MOTOR Y CHASIS) FLACA | ANO | stGin

T : AVALIO DE

| LT : : ENERG 2022
FEACH MODELD CY713, MOTUR ESWI2T2, CHASIS IM2AG1LCIEMOAETL? 25820 1006 38,008
MACK MEDDELC CW713, MOTOR ESWA2ST, CHASES 162461 LCIGMDIBSED 825822 2006 AxH0n
BAACK MODELD CV513, MOTOR AMIZI55X1498, CiIASIS 1MINGOZC1GMODI0ET ) Biraiq Fadtl 31,400
| hEACK MODELD E¥S13, MOTOR AMIZ3X1209, CHASS IMIAGIRCEEMO03096 B2Fdih HEDE 11,400
AEACK MORELD $¥513, MOTOR AM133558005], CHASIS EMIAGIZLIEMODIGEL B27471 2006 31000
AEACK MDDELD Cv 13, MOTOR ESWE233, CHASIS 1MEAG11CTEM MRTLE B2581% 2B 8,000
MACK MOBELD £V743, MOTOE CRWI141, CHASIS 1M 241 LEKEMG48567 B25821 2006 38,000
| MALK PMODELD MRGEES, MOFOR A1 10060438, CHASES 1AM 107 CRT 0332596 BAldse | 07 144, GH)0y
MACK RODELD GLR1IE, MOTOR MPBELEEST, CHASIS Lt 203 ERCTINBDSESA BE2134 2503 50,500
MIATH WOIDELD G LEE1SE, MOTOR MPESETE1, CHASIS 1M 2AX1ECGAMBDSE 0 262135 2009 5(1,500
] MACK MUDELD GUS3E, MOTOR MPISIFHEIA, CHASS LMPAIBCIIMODSEET 262136 2409 50,500

AFFHIATED TO HCAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN — ATTORNEY AT LAW - SINCE 1920
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TRUST CORPORATION

Cade Agulling do la Guardia, Mo, &
Ediflek 1GHA P 1O Boz DA23-03844

PAMAMA, HES e AANAMA

T +507 20% 6150 = +5FF 264 4875

L: leazatrasii@icazalaw. ocom

| MACK MODELT SUB13E, MOTOR B55E3 CHASIS 104 AMLECEIMODEEST 262392 '_Nl‘_i;l_vl'_'l*-'} lllllllllllll 50,500 E
MACK SAODELD GUERAE, MOTLR S97ESY. CHASIS IMZARIACISNOESETE 623545 2004 50,500
MACK HE0DELDHEUSEIE, MOTOR BS516, CHASIS 1AFZAX1BCAMREODS 641 ER239% 2008 500,500
MACK SMOBELD G AE1IE, MOTOR 35520, CHASI IMZANLIECAINISESS Ba2353 2003 50,500
MACK MODELD 6 LB13E, MOTEN £5515, CHASIS IM ZAK1ICEINHIOSESS BEZ34R 2009 50,500
MACK PDDE O GLRLIE, MOTRR 497893, CHASIS 3 MIAN18C8MA05ET 1 ER2355 . 2009 50,505
I5UZ4 NMR5SH-2Z MOTOR 377702, CHASIS JAANMRESEETAOO0ZE ALEDGS 2014 5,000
MACE MODELD GUALIE, MOTOR tARE1024336, CHASIS 1M 28X 19CZEMO24350 ABYI4R 2014 £%000
1ARCK MGEED GUA13E, MUTOR MPA1024E23, CHASIS AMZAX1ACKENEZA35] ABETIAY 2314 BS.05040
Ak WODELD GURLIE, s0T0R MPA1024614, CHASIS IM2AX19CHEN(ERAT5T AB7251 2014 BGa0k
ARACK MODELS GUH13E, MOTOR MPE102407Y, CHASIS IM2AXIECEEMDRe3s2 - ABTISG A4 85,004
BAACK MODELD SUS1ZE, (AOTOR MEA10T4456, CHASIS tMIAXIECAEMOZALGE ARTISZ . 2014 - R O0
RACK MODELD GUA1ZE, 0OTOR MPE102E037, CHASIS EMZANISCEEMOZSIEL ALBE3Y HHa #4000
RACE MEDELD GUA13E, MOTOR MPELOZES 139, CHASIS LIZAX 1ECNEMIIS 262 ACOLAE mia 83,060
MACY MOGELS BLIETLE, MOTOR MPEEOZBE55, CHASIS LIM2AK 18CLEMOZ52E3 ACERAZ 1§ 014 E5,00)
ECYOTA HILUXK BFOTOR ZKDS261366, CHASIS MADFAZZGO70TLEE AFBEAD x4 10,050
TOYITA HILUX. MOTOR ZKD5IS56E0, CHASIS MADFA22GE007E2232 AM7EDR 2015 11,500
MERCEDES BEMZ MUKIELD MEFDD, MOTCR 2764553083 7026, CHASIS WOCOASFAIFAG 12432 AlL437Z 2015 19,00

Al43TE 2015 21,000

% MESSAN MGDELD FRONTIER NPI00, MOTOR YOZ5632807F, CHASIS INECOIIDATKI5A451 AlLZRRE 2016 11,000
MACK GLRE1ZE, MOTOR ME1E5229, EHASH mmnmmﬁizaa AMASIT 2015 T Sa,0080

Mn.l:h:ﬁumsE HMOTOR MPLIESIFIL, CHASIS IMZARIBCIEMOZTT 27 ANATA2 201% S4,000

E MIBCH SREB1IE, WOTOR 8 PLEST IS0, CHASIS A28 1805Fh02F 181 Ahd923 2015 55,000
MACK GUB1ZE, AEOTOR A PLISETEZ, CHIASIS IMZANIACPFRANZFIG2 Ala74 7015 S5 ang
Mant Agsificadnra Staphens Thoroughbred 2413 - 2043 168,008.00
5Hos da Camento $lbes y Tanguas 250 baneladas - - 52,000
Slas d& Cementa Slles ¢ Tengoes 35 toaedadas - - 36,000

i _Planta de Cionecratn Portatll Stephens Tharoughbred 2004 . L] 175,900 |
MACK BADDELD EU!..LIE, MOTOR MPE S0 215 59,00
MACK MODELD G581 E, MOTOR MPE ..;;;46351 2015 ;E‘,GI}G
MACK MODELD GLIB1ZE, MOTOR MPE ABATIRZ 2015 94,004
MALK MOCELD GLUELZE, MOTOR MPE AMDO1E3 2015 95,0
TOFAL BEQUIFOS {BIENES MUEBLES) U535 2,840,000,00

AFFILMATED TOHCAZA, SONZALEZ-RUHZ & ALEMAM - ATFORNEY AT LAW  SINGE 1920
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. Un (1] bien inmueble que consiste en la Finca ndmero Cincuenta y Dos Mil Seiscientas Setenta
y Cinco (52675), Rollo Treinta y Un Mil Ciento Sesentay Uno (31161), Documenio Tres (3], Seccidn
do Propiedad del Registro Piblico de Panaméd y debidamente registrada a nombre del
Fiduciario por cuenta del Fideicomiso Hormigoti FP 19-303, v con un valor de mercado que
asciende a la suma de Tres Millones Cuatrocientos Sesenta v Sais Mil Trescientos Veinte Dalares
cmericanos (US 3 3,444,000,00], sequn avaldo lechadao el 15 de enero de 2021,

c. Una (1] cuenta bancaria a nombre del Fiducianio por cuenta del Fideicomiso Harmigoti FP 19-303 en
rulliank cuyo saldo al 30 de junio de 2022 asciende o la suma de Mil cuatrocientos calorce Dalares

con 05/100 (USE 1,339.15).

Deialle del patrimonio | Bienes Mueblas;
administrade al 30 de Bienes Inmuebles:
Junio de 2022; Conlralos promesa de compraventa

cedidos unidad 3303 del proyecto
WaorldWide Plaza:

Contratos promesa de compraventa
cedidos unidadeas 2804, 2805,2905 y 2904
del proyvecto The Sands;

Dinero en efective en cuentas

del fideicomiso;

Total de pairimonio administrado:

LUS% 2,840,000.00
US$ 3.4646,000.00

USy  130,950.00

US§  481.834.41
US$  1,339.15

 USS 6,940,123.74

Monte en circulacién al 30 de | USS 5,335.923.74
Junio de 2022

establecida en el Prospecto
{Patrimonio/Monto en

Relacion de cobertura del 1.30 0 130%
periodo (tolal patimonio administrado / monto en circulacion
Relacién de cobertura 1.250 125%

circulacidn): i
Marzo 2022;  127% 0127
Cobertura Histarica de los Diciembre 2021 131% o 1.31
| Ultimos fres trimestres | Septiembre  2021:  128% 0 1.28

3in olro particular al respecio, quedamos,

Atentamente,
ICAZA TRUST CORPORATION (I.T.C.)

Direator

AFFILIATED TO ICAZA. GONZALEZ-RILIZ & ALCMAN — ATTORMEY AT LAW + SINCE 1920




IV Parte:
Cuando aplique, Certificacion del fiduciario cn [a cual consten los bicnes que
constifuyen el patrimonio fidcicomitido, it ¢l caso de los valores registrados en la
Superintendencia gue se cneuentren garaniizados por el fidelcomiso,

¥V Parte:
Divulgacién
Dte conformidad con fos Articulos 2 ¥ 6 del Acuerdo No. 182000 de 1 de aclubre de
2000, modificado por el Acuerdn No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, el emisor
debera divalgar el Infirme de Actualivacion Tiimestral entre los inversionistas y al
pitblico en generd, denito de los dos (2) meses siguientes al cierre del trimestre
correspmidiente, por alguno de fos medios que alli se indican.

l.  ldentifigue ef medio de divalgacidn por el cusl ha divalgado o divalgari ol
Informe de Actualizacion Trimestral y ¢ nombre del medio:

1.1 Elenvid, por el emisor de una copia del informe respeciivo a tos acciomstas
¢ inversionistas registrados, ast como a cualgeier Inletesado gue 1o solicite,

2. Fecha de divelgacion:

2.1 8t ain no ha sido divalgado, mdigue la fecha probable en que serd
divitgado: 30 de jumo de 2022

Firma (s}
Ll Informe de Actualizacion 'Irimestral deberda ser firmado por la o las personas gue,
individual o conjuntamente, ¢jerzafn) la represeniacidn legal del emisor, segin su Pacto
Social. El nombre de cada persona gue suseribe deberd estar escrito debajo de su finna.

Pietrd Gozzo
Tesarero ¥ Director
Hormigoti, 5.4,



